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2.Funcionamento

a) Objectivos:

Objectivos:

» Apresentar os conceitos fundamentais da teoria das carteiras e os model os mais relevantes para a avaliacéo de
activos com risco e carteiras de investimento.

* Familiarizar os alunos com a hipétese da eficiéncia dos mercados, bem como com as andlises técnica e
fundamental para efeitos de avaliagdo de empresas.

Competéncias:

Concluida a unidade curricular o aluno devera sera capaz de:

» Compreender os conceitos fundamentais da teoria das carteiras;

« Utilizar os model os de avaliacdo de activos com risco e determinar os respectivos factores de risco;

» Compreender a hipétese de eficiéncia dos mercados, bem como as respectivas implicacbes para a teoria das
financas;

« Digtinguir entre andlise técnica e andlise fundamental e avaliar empresas e activos com base nas metodologias
indicadas.

b) Regime de frequencia e metodologia de avaliacdo:

1. Prevéem-se dois regimes de avaliagéo:

a) Através de exame final, no qual o aluno realizara uma prova de avaliagéo cotada para 20 valores,

b) Através de um sistema misto, composto pelarealizacéo de parte de um exame final e pelarealizacéo de um
trabalho pratico;

¢) O trabalho prético referido na alinea anterior pode, por suavez, assumir uma das seguintes formas:

i. Leitura, comentario e discussdo em sala de dois artigos cientificos ou obras de referéncia, relacionados com as
problematicas leccionadas e que serdo indicados na 1.2 sessdo. Neste caso, 0 exame final ser4 cotado para 10
valores, sendo cada um dos trabal hos préaticos cotado para 5 vaores;

ii. Leitura, comentério e discussdo em sala de um artigo cientifico ou obra de referéncia, relacionados com as
probleméticas leccionadas e que serdo indicados na 1.2 sessdo. Neste caso, 0 exame final sera cotado para 15
valores, sendo o trabalho prético cotado para5 valores;

iii. Trabalho de reviso da literatura €/ou aprofundamento de um dos topicos leccionados ao longo da unidade
curricular. Neste caso, 0 exame final sera cotado para 10 valores, sendo o trabalho cotado também para 10 valores;
2. Os trabalhos poder&o ser colectivos, num maximo de 3 elementos por grupo.

3. Nas modalidades previstas em b), é exigida uma nota minimano exame final de 8 valores. Nestes casos, ainda
gue o aluno tenha classificacdo global positiva, seralancada a nota de 9 (nove) valores.

¢) Programa:

I.INTRODUCAO A GESTAO DE CARTEIRAS
1. Instrumentos financeiros

2. Caracteristicas dos principais activos financeiros
3. Risco e prémios de risco

Il. TEORIA DAS CARTEIRAS

1. Bindmio rendibilidade/risco

2. Distribuicdo da rendibilidade das ac¢tes
3. Correlagdo entre a rendibilidade de ac¢bes
4. Rendibilidade e risco de uma carteira

5. Diversificagéo

6. Atitudes face ao risco

7. Funcdo objectivo e restricbes
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8. Carteiras eficientes
9. Determinacdo da fronteira eficiente
10. Custos de transac¢do

[1l. TEORIAS DE AVALIACAO DE ACTIVOS

1. Capital Asset Pricing Model (CAPM)

2. Extensdes ao CAPM

3. Teoriada arbitragem (APT)

4. Factor Pricing Models

5. Andlise de sensibilidade

6. Risco sistemético e ndo sistemético

6.1. Determinantes fundamentais na defini¢do do beta e factores de risco
6.2. Estabilidade

6.3. Time-varying betas

6.4. Betas contabilisticos e sensibilidade aos factores de risco

IV. EFICIENCIA DOS MERCADOS FINANCEIROS
1. Graus de eficiéncia e evidéncia empirica

2. Finangas comportamentais

3. Regularidades e anomalias das rendibilidades
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