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Unidade Curricular

Designação: Mercado de Acções

Curso(s): Mestrado em Análise Financeira

Ano curricular: 1ºano

Semestre curricular: 1º Semestre

Número de ECTS: 5

Horas de contacto: 30

1.Corpo Docente
***Replicar pelo nº de docentes, sendo que o primeiro deverá ser o responsável da UC.

Nome: Artur Jorge Peixoto Conceição Vilares Morgado

Gabinete: 3.11

Email: amorgado@iscac.pt
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2.Funcionamento

a) Objectivos:
Familiarizar os alunos com os principais conceitos e regras de funcionamento associados ao mercado de ações a
contado e discutir os modelos e técnicas mais relevantes para a sua avaliação e negociação.

b) Regime de frequencia e metodologia de avaliação:

A presença (e participação ativa) nas aulas, embora vivamente aconselhada, é facultativa.

A avaliação será realizada através de uma das seguintes modalidades:

Hip. a) prova escrita individual (100%);

Hip. b) prova escrita individual (80%) + recensão crítica de um artigo científico ou capítulo de livro (20%).

c) Programa:
1. Introdução: conceito de ação; prémio de emissão de ações; descontos e prémios de ações; redução do capital;
amortização de ações; recompra de ações; tipos de ações; natureza da emissão de ações; direitos de subscrição e
direitos de incorporação.
2. Funcionamento do mercado à vista: mercados centralizados vs mercados bilaterais; o exemplo do NYSE
Euronext: produtos e segmentos de negociação, formas de negociação, tipo de ordens, lotes e variação de preços,
informação produzida; compensação e liquidação numa bolsa de valores; os intermediários de bolsa em Portugal.
3. Avaliação de ações através de modelos de fluxos de caixa descontados (DCF): filosofia subjacente e
enquadramento da avaliação; determinação do valor fundamental de uma ação através do modelo DCF geral;
problemas práticos de estimação dos seus componentes; variantes do modelo DCF de base; casos particulares de
avaliação; limitações.
4. Avaliação de ações através de múltiplos de mercado: filosofia subjacente; aplicação dos múltiplos PER, PBV,
PCF, V/EBITDA; limitações.
5. Negociação de ações com base na análise técnica: a psicologia do mercado; movimentos de preços e volume de
transações; análise de gráficos e indicadores quantitativos.
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