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2.Funcionamento

a) Objectivos:
Familiarizar os alunos com os principais conceitos e regras de funcionamento associados ao mercado de agfes a
contado e discutir os model os e técnicas mais relevantes para a sua avaliagao e negociagao.

b) Regime de frequencia e metodologia de avaliacdo:

A presenca (e participagao ativa) nas aulas, embora vivamente aconselhada, é facultativa.
A avaliagdo serarealizada através de uma das seguintes modalidades:

Hip. a) prova escritaindividua (100%);

Hip. b) provaescritaindividual (80%) + recensdo critica de um artigo cientifico ou capitulo de livro (20%).

c) Programa:

1. Introducgdo: conceito de acdo; prémio de emissdo de agdes; descontos e prémios de agdes; reducdo do capital;
amortizacdo de agOes; recompra de acoes; tipos de aghes; natureza da emissdo de acOes; direitos de subscricéo e
direitos de incorporagéo.

2. Funcionamento do mercado a vista: mercados centralizados vs mercados bilaterais; o exemplo do NY SE
Euronext: produtos e segmentos de negociacdo, formas de negociagéo, tipo de ordens, lotes e variagéo de pregos,
informagdo produzida; compensacdo e liquidagdo numa bolsa de val ores; os intermediérios de bolsa em Portugal .
3. Avaliac8o de ages através de model os de fluxos de caixa descontados (DCF): filosofia subjacente e
enquadramento da avaliacdo; determinagdo do valor fundamental de uma agéo através do modelo DCF gerdl;
problemas préaticos de estimag&o dos seus componentes; variantes do modelo DCF de base; casos particulares de
avaliagao; limitacoes.

4. Avaiagdo de acOes através de multiplos de mercado: filosofia subjacente; aplicagdo dos multiplos PER, PBV,
PCF, V/IEBITDA; limitacGes.

5. Negociacéo de agdes com base na analise técnica: a psicologia do mercado; movimentos de precos e volume de
transacOes; analise de gréficos e indicadores quantitativos.
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DAMODARAN, A. (2006), Damodaran on Valuation — Security Analysis for Investment and Corporate Finance,
John Wiley & Sons.
Grimes, A. (2012). The Art and Science of Technical Analysis: Market Structure, Price Action and Trading
Strategies, WILEY Trading.
Palepu, K.; Healy, P.; Peek, E. (2016). Business Analysis and Vauation: IFRS edition, 4th edition, CENGAGE
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